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1 | Articolul | (modificarea si Ministerul Afacerilor La artl, consideram inoportund | Nu se accepta
completarea Legii institutiilor Externe si Integrarii introducerea la lit.h) a art. 38° al Legii | Proiectul Legii pentru modificarea si

financiare), punctul 3. Articolul
38":

primul alineat:

»la alineatul (1), lith) se
completeaza in final cu textul ,, , cu
exceptia cazului in care incasarea
platilor a avut loc intr-un sistem de
plati ce cade sub incidenta Legii cu
privire la caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor
financiare si este aplicabil art.6
alin.(3) al respectivei legi”;”.

Europene al Republicii
Moldova

institutiilor financiare nr.550 din
21.07.1995 a referintei la un proiect
de lege care poate sa nu fie adoptat n
general sau adoptat si pus in vigoare
mult mai tirziu decit prezentul
proiect, mai ales ca referinta in cauza
conditioneazd aplicabilitatea legii in

vigoare. In  context, propunem
reformularea sau excluderea
punctului respectiv, cu ulterioara

modificare sau completare a Legii
institutiilor financiare doar in cazul in
care proiectul Legii cu privire la
caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare va fi adoptat
si va intra in vigoare.

completarea unor acte legislative a fost
elaborat si se promoveaza concomitent cu
proiectele celor doua legi avind in vedere ca,
intrarea in vigoare a legilor reclama un cadru
legal corelat acestora pentru a fi posibilda
punerea in aplicare din acel moment.

Astfel, scopul acestei modificari este de a
aduce prevederile Legii nr.550/1995 1in
conformitate cu prevederile proiectului Legii
cu privire la caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare.

Avind 1n vedere cd platile ar putea fi
efectuate si dupd data retragerii licentei bancii
prin sisteme de plati care nu cad sub incidenta
proiectului Legii, este necesard aceasta
specificare introdusa la art.38° alin.(1) lit.h),
in special a faptului ca in acest caz se vor
aplica prevederile art.6 alin.(3) din proiectul
Legii.

BC ,,Mobiasbanca-
Groupe Societe Generale”
S.A.

La propunerea de modificare a art.
38° alin.(1) lith) a Legii institutiilor
financiare, se propune ca textul care
completeazd articolul de expus 1In
urmatoarea redactie: ,,cu exceptiile

Nu se accepta
A se vedea comentariul de mai sus.




prevazute de legislatia in vigoare”.
Nu exista nici o certitudine ca Legea
cu privire la caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare
va fi adoptatd in redactia initiala.
Aceastd propunere este valabila si la
celelalte trimiteri la Lege din proiect.

alineatul doi:
,»la alineatul (2), litera f) se
abroga;”.

Centrul National
Anticoruptie al Republicii
Moldova

Art.l, art.38> alin.(2) lit.f) al Legii
institutiilor financiare nr.550 din 21
iulie 1995 - consideram ca excluderea
normei statuate la litera Tn cauza este
una nejustificatd din punct de vedere
procedural. Astfel, in cazul platilor
sau transferurilor activelor bancii,
efectuate pina la inceputul lichidarii
in dauna intereselor creditorilor, ar
putea fi i actele juridice de
constituire de catre banca a gajului
sau a altei garantii reale pentru o
creantd care era neasiguratd 1in
decursul a 6 luni anterioare retragerii
licentei. Pentru a preveni careva
riscuri excesive in sistemul financiar,
in special 1in procesul initierii
procedurii de lichidare, propunem de
a mentine norma In varianta actuala.

Se accepta

Propunerea din proiect deriva din necesitatea
coreldrii prevederilor art.38° alin.(2) lit.f) din
Legea institutiilor financiare cu art.8 din
Proiectul Legii cu privire la caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si
de decontare a instrumentelor financiare.
Pentru evitarea interpretarilor, se introduce
urmatoarea modificare:

LATt.38":

la alineatul (2), litera f) se completeaza in
final cu textul:

»Aceastd prevedere nu se aplicd in cazul
platilor sau transferurilor efectuate in cadrul
sistemelor care cad sub incidenta Legii cu
privire la caracterul definitiv al decontdrii in
sistemele de plagi si de decontare a
instrumentelor financiare si  care sunt
reglementate de aceasta.”.

alineatul 3:

»alineatul (3) va avea urmatorul
cuprins:

(3) Retragerea licentei bancii nu
afecteaza executarea ordinelor de
platd/transfer al valorilor mobiliare
initiate de banca si care au fost

Centrul National
Anticoruptie al Republicii
Moldova

Artl, art38°> alin(3) al Legii
institutiilor financiare nr.550 din 21
iulie 1995 - consideram ca noua
redactie a normei alineatului dat nu
acopera toate aspectele privind
efectele retragerii licentei, in special
efectele retroactive asupra creantelor

Nu se accepta

Norma de la art.38° alin.(3) din Legea
institutiilor financiare a fost reformulata
avind 1n vedere cd proiectul Legii cu privire
la caracterul definitiv al decontarii 1n
sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare, care transpune




introduse  Tn  sistemele  de
plati/sistemele de decontare a
valorilor mobiliare pind la data si
ora exacta a retragerii licentei.”.

si obligatiilor bancii.

Astfel, nici o prevedere a legii, a altui
act normativ sau uzanta cu privire la
nulitatea, rezilierea contractelor si a
altor acte juridice, aminarea sau
intirzierea obligatiilor,
incheiate/efectuate pind la data
retragerii licentei bancii, nu poate
avea ca efect ,,anularea rezultatelor”
operatiunii  de  decontare/clearing
realizate in sistemul de plati/sistemul
de decontare a valorilor mobiliare.
Pentru a exclude careva interpretari
preferentiale (dupa interes sau scop),
propunem de a mentine norma in
varianta actuala.

Directiva 98/26/CE din 19 mai 1998,
reglementeaza  aspectele  date  (art.6),
asigurind compatibilitatea Legii cu actul

normativ comunitar.

Conform prevederilor art.5 alin.(1) din Legea
nr.780-XV din 27.12.2001 privind actele
legislative, ,,compatibilitatea cu legislatia
comunitara constituie o conditie obligatorie a
oricarui act legislativ”.

Norma care a fost exclusi din art. 38 alin.(3)
al Legii institutiilor financiare si la care se
referd autorii sugestiei se regaseste la art.6
alin.(4) din proiectul Legii cu privire la
caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si de decontare a instrumentelor
financiare.

Articolul Il ( completarea Codului
Civil):

,Art. 11— Codul civil al Republicii
Moldova nr.1107-XV din 6 iunie
2002  (Monitorul  Oficial al
Republicii Moldova, 2002, nr. 82-
86, art. 661), cu modificérile si
completarile ulterioare, se
completeazd dupa cum urmeaza:
Articolul 1606:

alineatul (2), dupad cuvintele
,,valorilor mobiliare” se
completeaza cu cuvintele ,,in forma
materializata”;

se completeaza cu alineatul (3) cu
urmatorul cuprins:

,»(3) Valorile mobiliare in forma de
inscriere in cont sint guvernate de

Comisia Nationald a
Pietei Financiare

La Art. Il art.1606 alin.(4) - se
propune reformularea  propozitiei
pentru a evita utilizarea repetata a
cuvintului ,,forma”.

Nu se accepta

Expresia ,,in forma de inscriere in cont” este
legal consacrata in legislatia de domeniu a
Republicii Moldova, iar garantiile financiare
pot fi constituite, conform proiectului, sub
forma de instrumente financiare, mijloace
banesti si creante pecuniare.

Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova

In continutul articolului II din proiect,
propunerea de  completare a
articolului 1606 alineatul (2) al
Codului civil, contravine prevederilor
articolului 7 alineatul (7) al Legii
privind piata de capital nr.171 din 11
iulie 2012 care stipuleaza cd, valorile
mobiliare se emit doar in forma
nominativa dematerializata.

Nu se accepta

Alin.(2) de la art.1606 Cod civil necesita a fi
modificat pentru ca redactia actuald nu
rezolvd per se conflictul ce rezultd din
aplicarea legii (legilor) posibile cu referire la
cele 3 situatii descrise in acest articol. In plus,
prevederile in cauza desconsidera faptul ca
valorile mobiliare pot exista si in forma
dematerializata in cadrul unei infrastructuri a
pietei financiare (Financial Market
Infrastructure) cu conexiuni transfrontaliere.




legea tarii 1n care se afla registrul
sau contul in care sint operate
nscrierile privind valorile
mobiliare.”;

se completeaza cu alineatul (4) cu
urmatorul cuprins:

»(4) Garantiile financiare
constituite sub forma de
instrumente financiare in forma de
inscriere in cont sint guvernate de
legea tarii 1n care se afla registrul
sau contul n care sint operate
inscrierile privind valorile
Mobiliare n ceea ce priveste:

a) natura juridica si efectele
patrimoniale ale garantiei
financiare constituitd sub forma de
instrumente financiare in forma de
nscriere n cont;

b) conditiile care trebuie
indeplinite pentru Tncheierea 1n
mod valabil a unui contract de
garantie financiard avind ca obiect
instrumente financiare in forma de
inscriere Tn cont i pentru punerea
la dispozitie a acestor instrumente
financiare Tn temeiul unui astfel de
contract, precum si formalitatile
necesare pentru asigurarea
opozabilitatii fatd de terti a unui
astfel de contract si a punerii la
dispozitie a unor astfel de garantii,

c¢) caracterul prioritar al dreptului
de proprietate sau a unui alt drept
al unei persoane cu privire la

Ministerul Afacerilor
Externe si Integrarii
Europene al Republicii
Moldova

Prezentul articol prevede completarea
art.1606, alin.(2) al Codului civil al
Republicii  Moldova nr.1107 din
06.06.2002 cu sintagma ,,in forma
materializata” dupa sintagma
,,valorilor mobiliare”, insa cuvintele
,valorilor mobiliare” nu se regasesc
n textul alineatului respectiv, ceea ce
implica reconsiderarea formularii in

cauza. Totodata, propunem
substituirea  pe  tot  parcursul
alineatului, dar si al Codului, a

expresiilor ,titlu de valoare”, precum
si titlu”, cu termenul ,valoare
mobiliard”.

Nu se accepta

Prin Legea nr.250-XVI din 22.11.2007 pentru
modificarea si completarea unor acte
legislative, Tn textul Codului civil nr.1107 din
06.06.2002 cuvintele , titlu de valoare” au fost
inlocuite cu cuvintele ,,valoare mobiliara”.
Legea sus-indicata a intrat in vigoare la 1
ianuarie 2008.

Consideram oportun ca faptul privind
aplicabilitatea normelor conflictuale
propuse ,,numai elementelor
prevazute in proiect” (referinta fiind
facuta la proiectul Legii cu privire la
contractele de garantie financiard),

care este stipulat in Notd de
argumentare, sd fie expres mentionat
in cadrul modificarilor si

completarilor la Codul civil.

Comentariu

Alin.(4) cu care se propune a fi completat
art.1606 din Codul civil stipuleaza expres
aspectele aplicabile garantiilor financiare
constituite sub formd de instrumente
financiare in forma de inscriere 1n cont si care
se contin in legea tarii in care se afla registrul
sau contul Tn care sunt operate inscrierile
privind valorile mobiliare (a se vedea lit.a),
b), ¢) si d)).




garantia financiard constituitd sub
forma de instrumente financiare n
forma de inscriere in cont si daca
dobindirea s-a ficut cu buna
credinta;

d) formalitatile cerute
executarea  garantiei  financiare
constituite sub forma de
instrumente financiare in forma de
inscriere in cont, ca urmare a
aparitiei unei cauze care determina
executarea garantiei.”

pentru

Articolul III (modificarea si
completarea Legii insolvabilitatii
nr.149 din 29.06.2012), punctul 1
si punctul 6:

»1. La articolul 34 alineatul (4),
litera d) dupa cuvintul ,ora” se
completeazd cu cuvintele ,,exactd

2

a .

6. La articolul 250 alineatul (1),
litera b) dupa cuvintul ,,data” se
completeazd cu textul ,, , ora

29 9

exacta”.

Uniunea Administratorilor
Autorizati din Moldova

La articolul 34 alin. (4), litera d) dupa
cuvintul ,,ora” se completeaza cu
cuvintele ,,exacta a”.

Ora nu poate fi neexactd. Daca, de
exemplu, este indicatd ora 14.30, ea

nu poate fi neexacta.

* Nu vedem sensul acestei modificari.
* Aceeagsl opinie 0 avem si referitor la
propunerea de modificare a articolului
250 alineatul (1) litera b). Se propune
de completat doar cu cuvintul ,,ora”.

Nu se accepta

Completarile de la art.34 lit.d) si art.250
alin.(1) litb) au in vedere aducerea in
concordantd a Legii insolvabilitatii nr.149 din
29.06.2012 cu prevederile proiectului de Lege
cu privire la caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare. Acest proiect de
Lege transpune in legislatia nationala
Directiva 98/26/CE din 19.05.1998. Proiectul
reglementeazd  momentul  irevocabilitatii
ordinelor de platd/transfer introduse In sistem
de participanti, precum si faptul ca
deschiderea procedurii de insolvabilitate
asupra unui participant nu are efect retroactiv
asupra drepturilor si obligatiilor sale, care
decurg din participarea sa la sistem sau sunt




legate de aceastd participare si care au luat
nastere anterior momentului deschiderii
acestei proceduri.

Directiva utilizeaza termenul ,,moment” care
presupune o exactitate, o definire cu mare
precizie a timpului deschiderii respectivei
proceduri, iata de ce s-a considerat necesar de
indicat ,ora exactd”, avind in vedere ca
trebuie indicate cu precizie si minutele, nu
doar ora.

Potrivit Raportului Comisiei Europene de
evaluare a Directivei 98/26/CE  din
27.03.2006 (EU 25), la data publicarii
raportului timpul exact al adoptarii deciziei de
intentare a procedurii de insolvabilitate era
indicat Tn 15 state membre. Unele din aceste
state au cerinte foarte exacte care obligd
instanta de judecata i alte autoritati
responsabile sa indice ora si minutele de
adoptare a respectivei decizii. Faptul acesta
este foarte important avind in vedere efectele
insolvabilitatii  asupra participantului la
sistem, In special tinind cont de sumele
transferate  in aceste sisteme s
irevocabilitatea lor prevazuta in proiectul
Legii sus-indicate.




punctul 2:
,Articolul 35:
alineatul (2) va avea urmatorul
cuprins:
(2) Instanta de insolvabilitate

expediazd imediat hotarirea de
intentare a  procedurii de
insolvabilitate debitorului,

registrului de stat al persoanelor
juridice si registrului de stat al
intreprinzatorilor individuali,
inspectoratului  fiscal de stat
teritorial, bancilor in care debitorul
are conturi si, dupa caz, registrelor
in care se inregistreaza gajul,
organului  cadastral teritorial,
Comisiei  Nationale a  Pietei
Financiare, registrelor de stat ale
transporturilor, ministerului  de
ramura, altor institufii si autoritati
relevante, in fiecare caz concret si
afiseaza hotarirea de intentare a
procedurii de insolvabilitate Tn
incinta sa.”.

BC ,,Mobiasbanca-
Groupe Societe Generale”
S.A.

La propunerea de modificare a
articolului 35 alin.(2) al Legii
insolvabilitatii nr.149 din 29 iunie
2012, inaintea sintagmei ,,Comisiei
Nationale a Pietei Financiare” de
introdus sintagma ,,Bancii Nationale a
Moldovei”. Acest fapt va asigura
compatibilitatea cu prevederile art.8
alin.(2) al proiectului Legii cu privire
la caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare.

Nu se accepta

Alin.(2) al art.35 din Legea insolvabilitatii
nr.149 din 29.06.2012 care se propune a fi
modificat prevede expedierea de catre
instanta de insolvabilitate a hotaririi de
intentare a procedurii de insolvabilitate ,,altor
institutii si autoritati relevante, in fiecare caz
concret...”. Astfel, in cazul intentarii de catre
instanta de insolvabilitate a procedurii de
insolvabilitate a unui participant la sistemele
care vor intra sub incidenta Legii cu privire la
caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si de decontare a instrumentelor
financiare, aceasta va avea obligatia sa
informeze si Banca Nationald a Moldovel.

Uniunea Administratorilor
Autorizati din Moldova

Modificarea articolului 35, alin. 2),
prevede efectuarea notificarii de catre
instante de insolvabilitate, lucru
efectuat pind acum de administrator.

Nu vedem necesitatea modificarii
respective. Dat fiind faptul volumului
mare de lucru al instantelor
judecatoresti pot aparea dificultati n
vederea notificarilor respective.

Nu se accepta

Prevederile propuse la art.35 alin.(2) din
Legea insolvabilitdtii sunt corelate cu art. 9
alin.(1)-(2) din proiecul Legii cu privire la
caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si de decontare a instrumentelor
financiare, care transpune art.6 alin.(2) din
Directiva 98/26/CE.

Mentinerea redactiei actuale a art.35 alin.(2)
din Legea insolvabilitatii poate crea
impedimente in punerea in aplicare a Legii
sus-indicate.




Articolul IV (modificarea si
completarea Legii nr.171 din 11
iulie 2012 privind piata de
capital), punctul 2:
»2.Articolul 80:

alineatul (1) se abroga;

la alineatul (2), cuvintul
»clearingul” se substituie cu
cuvintul ,,nettingul”;

alineatul (3) va avea urmatorul
cuprins:
»(3) Ordinele de transfer / ordinele
de plata introduse in sistemul de

clearing si decontare 1n ziua
intentarii procedurii de
insolvabilitate, dar ulterior
momentului  de intentare a

procedurii de insolvabilitate si care
au fost executate, produc efecte
juridice si sint opozabile tertilor
daca operatorul de sistem va
dovedi, cd la momentul In care
respectivele ordine de transfer au
devenit irevocabile, nici nu a stiut
st nici nu ar fi trebuit sd stie ca a
fost declansatd aceasta procedura.”;

la alineatul (4), textul
,,ordinelor de transfer, a
clearingului, a  plagilor  si
transferurilor ulterioare” se

substituie cu cuvintul ,,nettingului”;

la alineatul (5), textul ,,stabilite
de regulile organizatiei care
administreaza sistemul de clearing
si decontare” se abroga;

Ministerul Afacerilor
Externe si Integrarii
Europene al Republicii
Moldova

La art. IV, dat fiind faptul ca notiunea
de ,,netting” este introdusa in alin. (2)
si (3) ale art.80 al Legii nr. 171 din
11.07.2012 privind piata de capital,
insa nu este definitd in cadrul legii,
propunem ca art. 6 al Legii privind
piata de capital sd fie completat cu
notiunea In cauza.

Comentariu

Aceastd notiune se regaseste in Legea nr.171

din 11.07.2012 privind piata de capital la art.6

alin.(1) cu denumirea ,,clearing”.

Pentru  evitarea  confuziilor,  autorii

prezentului proiect de lege propun definirea

notiunii ,,clearing” dupa cum urmeaza:
,clearing — proces de transmitere,

verificare si, in unele cazuri, de confirmare a

tranzactiilor inainte de decontare, care poate

include  calculul  pozitillor nete  si
determinarea  pozitiilor  finale  pentru
decontare;”.

Art.6 din Legea nr.171/2012 se completeaza
Cu notiunea ,netting” conform Directivei
98/26/CE.

Comisia Nationala a
Pietei Financiare

La Art. IV C.N.P.F. considerd
inoportune modificarile propuse la
Legea nr.171/11.07.2012.

Comentariu

Opinam ca Legea privind piata de capital nu
asigurd o transpunere fidela a Directivei
98/26/CE. De ex., notiunea ,,clearing” de la
art.6 reperzintd de fapt notiunea ,,netting” din
Directiva, la art.80 alin.(2) si (4) referinta la
clearing este de asemenea incorecta. La
alin.(6) din art.80 norma  privind
irevocabilitatea ordinelor de transfer ,,de la
data sau perioada stabilita prin normele
sistemului” nu este conforma cu art.5 din
Directiva 98/26/CE, conform caruia ,,Un
ordin de transfer nu poate fi revocat de catre
participantul la sistem sau de catre un tert din
momentul stabilit prin regulile sistemului”.
La alin.(7) urmeaza a se tine cont de faptul ca




la alineatul (6), cuvintele ,,de la
data sau perioada stabilitd” se
substituie cu cuvintele ,,din
momentul stabilit”;

la alineatul (7), cuvintul
»pronuntd” se substituie cu textul
,»Sau autoritatea publica competenta
adopta”;

la alineatul (8), textul ,Instanta
care hotaraste intentarea procesului
de insolvabilitate” se substituie cu
textul ,, Autoritatea competenta
indicatd la alin. (7) din prezentul
articol”;

alineatul (10) va avea urmatorul
cuprins:

»(10) In cazul in care a fost
intentatd procedura de
insolvabilitate  Tmpotriva  unui
participant sau a unui operator al

unui sistem interoperabil,
mijloacele banesti sau
instrumentele financiare

disponibile in contul de decontare
al respectivului participant pot fi
folosite in ziua lucratoare in care a
fost intentatd procedura de
insolvabilitate pentru ndeplinirea
obligatiilor participantului fatd de
sistem sau fatd de wun sistem
interoperabil.”;
alineatul (11) se abroga.”.

pentru bancile participante la un sistem in
sensul art.80 procedura de insolvabilitate este
intentatd de Banca Nationala conform
competentelor legale. De asemenea, legea nu
defineste notiunea ,,ordin de transfer”.

Astfel, pentru a asigura o transpunere fideld a
Directivei 98/26/CE, precum si pentru a nu
admite incoerente intre legea speciald si
Legea nr.171/2012, in urma consultarilor
suplimentare cu Comisia Nationala a Pietei
Financiare, Legea privind piata de capital se
propune sa fie modificatd dupa cum urmeaza:

1. Laarticolul 6 alin.(1):

notiunea ,,clearing” va avea urmatorul
cuprins:

,clearing — proces de transmitere,
verificare si, in unele cazuri, de confirmare a
tranzactiilor inainte de decontare, care poate
include  calculul  pozitillor nete  si
determinarea  pozitillor  finale  pentru
decontare;”;

dupd notiunea ,market maker” se
completeazd cu notiunea ,,netting” cu
urmatorul cuprins:

,netting (calcularea pozitiilor nete) -
conversie intr-o singura creantd neta sau
obligatie netd a creantelor si a obligatiilor
rezultate din ordinele de transfer, pe care un
participant sau mai multi participanti le emit
in beneficiul unui participant sau al mai
multor participanti sau le primesc de la unul
ori mai multi participanti, avind ca rezultat
faptul ca numai o singura creanta neta poate fi
exigibila si numai o singura obligatie neta
este datorata;”;




dupa notiunea ,relatie de familie” se
completeazd cu notiunea ,,sistem de clearing
si decontare” cu urmatorul cuprins:

,,Sistem de clearing si decontare - sistem
automatizat destinat pentru identificarea
drepturilor si  obligatiilor rezultate din
tranzactiile  inregistrate pe o  piatd
reglementatd sau MTF si acoperirea pozitiilor
financiare rezultate din aceste tranzactii;”

2. Articolul 12:

se completeaza cu alineatul (1%) cu

urmatorul cuprins:

(1) Particularititile utilizarii garantiilor
financiare constituite in forma de wvalori
mobiliare in temeiul contractelor de garantie
financiara fara transfer de proprietate sint
reglementate de Legea nr. din cu
privire la contractele de garantie financiara.”;

la alineatul (3), dupa cuvintele
»contractului de gaj,” se completeaza cu
cuvintele ,,contractelor de garantie
financiara,”.

3. Art.80:

alineatul (1) se abroga;

la alineatul (2), cuvintul ,,clearingul” se

substituie cu cuvintul ,,nettingul”;

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

»(3) Ordinele de transfer introduse in
sistemul de clearing si decontare in ziua
intentdrii procesului de insolvabilitate, dar
ulterior momentului de intentare a procesului
de insolvabilitate si care au fost executate,
produc efecte juridice si sint opozabile tertilor
dacd organizatia care administreaza sistemul
de clearing si decontare va dovedi, ca la
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momentul in care respectivele ordine de
transfer au devenit irevocabile, nici nu a stiut
si nici nu ar fi trebuit sd stie cad a fost
declansat acest proces.”;

la alineatul (4), cuvintul ,,clearingului” se
substituie cu cuvintul ,,nettingului”;

la alineatul (6), cuvintele ,,de la data sau
perioada stabilitd” se substituie cu cuvintele
,»sau de catre un tert din momentul stabilit”;

la alineatul (7), textul ,instanta de
judecatd pronuntd” se substituie cu textul
»autoritatea competenta adopta”;

la alineatul (8), cuvintul ,Instanta” se
substituie cu textul ,,Autoritatea competenta”;

se completeazd cu alineatul (11') cu
urmatorul cuprins:

(119 Tn sensul prezentului articol,
ordinele de transfer reprezinta ordinele de
platd si ordinele de transfer in conformitate
cu Legea nr.__din___ cu privire la caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de plati si
de decontare a instrumentelor financiare”.

BC ,,Mobiasbanca-
Groupe Societe Generale”
S.A.

La propunerea de modificare a art.80
al Legii nr.171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital, se propune de
abrogat articolul dat pentru a nu crea
prevederi legale ce se dubleaza.
Atragem atentia ca insasi Legea a fost
armonizatd deja cu  Directiva
98/26/CE a Parlamentului European
si a Consiliului.

Comentariu
A se vedea mai sus modificarile aduse Legii
nr.171/2012 s1 comentariile respective.
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Totodata, atragem atentia ca sectiunea | Comentariu

4 din Capitolul IV din Legea privind | A se vedea mai sus modificarile aduse Legii
piata de capital se refera la | nr.171/2012 si comentariile respective.
operatiunile de clearing. Iar prin
substituirea notiunii de ,,clearing” cu
cea de ,,netting”, astfel cum propune
autorul, poate crea lacune de aplicare
a acestei legi, pentru ca notiunea de
clearing se foloseste in tot textul legii.
De aceea, recomandim de revazut
solutia propusa de modificare a
articolului 80, prin care se substituie
notiunea de ,clearing” cu cea de
»hetting”.

Ministerul Economieial | La Art. IV. - Legea nr.171 din 11 | Comentariu

Republicii Moldova iulie 2012 privind piata de capital. A se vedea mai sus modificarile aduse Legii
La Pct.2: nr.171/2012 si comentariile respective.
Consideram inoportund abrogarea
alin.(1) al art.80, in conditiile in care
norma expusa la acest alineat se
prevede 1n legislatia comunitara.
Propunem expunerea acestei norme in
conformitate cu art.7 alin.(1) din
proiectul de lege cu privire la
caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare.
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Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova

Cu referire la art.IV al proiectului,
partea ce tine de modificarea si
completarea Legii privind piata de
capital nr.171 din 11 iulie 2012,
propunem ca in punctul 2) referitor la
modificarea  alineatului  (3) al
articolului 80 sa se precizeze
metodele prin care operatorul de
sistem va dovedi faptul ca, la
momentul Tn care ordinele de transfer
au devenit irevocabile, acesta nu a
stiut despre declansarea procedurii de
insolvabilitate.

Comentariu

Precizam cd Directiva nu defineste metodele
acestea. Astfel de norme pot fi incluse in
actele normative subordonate legii dupa
intrarea n vigoare a acesteia.

Totodata, in continutul substitutiilor
propuse pentru alineatele (7) si (8) al
articolului 80 urmeaza a se specifica
expres autoritatea competentd la care
se face referire.

Comentariu
A se vedea mai sus modificarile aduse Legii
nr.171/2012 si comentariile respective.

Suplimentar, enuntdm ca, nu este clar
motivul de abrogare a alineatului (11)
din continutul articolului 80 al Legii
privind piata de capital nr.171 din 11
iulie 2012.

Comentariu
A se vedea mai sus modificarile aduse Legii
nr.171/2012 s1 comentariile respective.

Proiectul Legii

Ministerul Afacerilor
Externe si Integrarii
Europene al Republicii
Moldova

Concomitent cu modificarile aduse
Legilor  prin  proiectul  vizat,
consideram oportund modificarea
Legii nr.449 din 30.07.2001 cu
privire la gaj, ntru asigurarea

compatibilitatii acesteia cu
prevederile alin.(2) al art.18 al

Comentariu

Prevederea propusa la art.18 alin.(2) din
Legea cu privire la contractele de garantie
financiara stipuleaza caracterul de lege
speciala a acesteia Tn raport cu Legea cu
privire la gaj, ceea ce exclude necesitatea
operarii unor modificari In Legea cu privire la
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proiectului  Legii cu privire la
contractele de garantie financiara.

gaj (a se vedea art.6 alin.(3) din Legea
780/27.12.2001 privind actele legislative —
,Actul legislativ  special cuprinde norme
juridice aplicabile 1n exclusivitate unor
categorii de raporturi sociale sau subiecte
strict determinate prin derogare de la regula
generald. In caz de divergentd intre o norma
a actului legislativ general si o norma a
actului legislativ special cu aceeasi forta
juridica, se aplica norma actului legislativ
special.”).

Propunem completarea proiectului, pe
tot parcursul textului acestuia, cu
sintagma ,,se modifica si” inainte de
sintagma ,va avea urmatorul
cuprins”.

Nu se accepta

A se consulta alte legi pentru modificarea si
completarea unor acte legislative. Formula
propusa de catre autorul sugestiei actualmente
nu se mai utilizeaza.

Ministerul Economiei al
Republicii Moldova

La Art. I pct.3, Art. IV pet.1 si Art. V
-consideram ca completarile propuse
pot fi efectuate numai dupd aprobarea
Legii cu privire la caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare
si legii cu privire la contractele de
garantie financiara (art.46 alin.(1) al
Legii nr. 780-XV din 27.12.2001
privind actele legislative).

Nu se accepta

Proiectul Legii pentru modificarea si
completarea unor acte legislative a fost
elaborat si se promoveazd concomitent cu
proiectele celor doud legi avind in vedere ca
intrarea in vigoare a legilor reclamd un cadru
legal corelat acesteia pentru a fi posibild
punerea in aplicare din acel moment.

La Art. III pct.2 art.35 alin.(2) si
art.38 alin.(1) sintagma ,,imediat”; la
pct.2 art.35 alin.(2) sintagma ,,dupa
caz”; la pct.2 art.35 alin.(3) sintagma
,din  momentul” wurmeaza a fi

Comentariu

Proiectul Legii pentru modificarea si
completarea unor acte legislative a fost
elaborat in vederea aducerii In concordantd a
legislatiei in vigoare cu prevederile legilor
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racordate la stipularile art.19 lit. a) al
Legii nr. 780-XV din 27.12.2001
privind actele legislative, in vederea
respectarii previzibilitatii si
transparentei normei. Obiectia este
valabila si pentru sintagma propusa la
Art. IV pct.2 art.80 alin.(6) ,,din
momentul stabilit”.

care transpun In legislatia RM Directiva
98/26/CE din 19.05.1998 si Directiva
2002/47/CE din 6.02.2002.

Conform prevederilor art.5 alin.(1) din Legea
nr.780-XV din 27.12.2001 privind actele
legislative, ,,compatibilitatea cu legislatia
comunitara constituie o conditie obligatorie a
oricarui act legislativ’, iar art.19 lit.c)
stipuleazd ca la elaborarea textului actului
legislativ ,.se utilizeaza termeni adecvati,
compatibili cu cei utilizati in legislatia
comunitara ori similari lor”. Potrivit lit.e) din
acest articol ,,terminologia utilizata in actul
elaborat este constanta si uniformd ... ca si in
reglementarile legislatiei comunitare”.
Punctul 7 din Regulamentul privind
mecanismul de armonizare a legislatiei
Republicii Moldova cu legislatia comunitara,
aprobat prin HG nr.1345 din 24.11.2006, de
asemenea stipuleazd cd, ,la elaborarea
proiectului de act normativ national urmeaza
a fi  respectatd terminologia legislatiei
comunitare, utilizind aceiasi termeni pentru
concepte similare”.

In acest context precizim ca sintagmele
,imediat”, ,,din momentul”, ,,din momentul
stabilit” transpun fidel terminologia utilizata
in Directivele sus-indicate. A se vedea in
acest sens art.6 alin.(1), (2) si (3), art.7 din
Directiva 98/26/CE, art.8 alin.(2) din
Directiva 2002/47/CE.

Sintagma ,dupa caz” de la art.IIl pct.2
(modificarea Legii insolvabilitatii, art.35
alin.(2)) precizeaza daca instanta de judecata
trebuie sd expedieze hotdrirea de intentare a
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procedurii de insolvabilitate registrelor in
care se¢ inregistreaza gajul. Respectiva
hotarire va fi expediatd dupd caz avind in
vedere cd garantia financiara utilizata poate sa
nu necesite inregistrarea in registre.

Consideram necesara o analiza
suplimentard privind concordarea
prevederilor Legii nr.171 din 11 iulie
2012 privind piata de capital cu
definitiile si alte reglementari ale
proiectelor de acte legislative
prezentate spre avizare.

Comentariu

A se vedea comentariile de mai sus
referitoare la modificarea si completarea
Legii privind piata de capital.

Proiectul Legii

BC ,ProCredit Bank”
S.A.

BC ,,FinComBank” S.A.
BC ,,EuroCreditBank”
S.A.

BC ,,ENERGBANK”
S.A.

BC ,,Moldindconbank”
S.A.

BC ,MOLDOVA-
AGROINDBANK” S.A.
1.S. ,,Posta Moldovei”

Nu au obiectii si propuneri pe
marginea proiectului Legii.
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